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MUNDO 

Por qué China sufre una debilidad económica a largo plazo, y cuál será su 
impacto en América Latina 

Es probable que esta tendencia creciente impacte en la economía global y de la región mediante 
el refuerzo del comercio, el mercado financiero y otros efectos 

 

Por Evan Ellis 

22 Ago, 2023  
Imagen de archivo de la sede central del Banco Popular de China, en Pekín, China. 30 agosto 2010 (REUTERS/Jason L 

ee) 

En julio de 2023, los datos mostraron que las exportaciones de la República Popular China 
(RPC) cayeron un 14,5% sin precedentes, mientras que las importaciones cayeron un 12,4%, el 
peor desempeño desde febrero de 2020. Las malas noticias fueron seguidas por un desempeño 
peor de lo esperado para la producción industrial china, que aumentó solo un 3,7 % en julio con 
respecto al año anterior, así como por el sector minorista, que se expandió en un mediocre 2,5 %, 
el aumento más pequeño desde diciembre de 2022. 

Mientras tanto, el desempleo juvenil chino, estimado en un 21,3 %, fue tal que el régimen 
encontró una razón “metodológica” para no publicar el número. Como reflejo de tan malas 
noticias, el índice bursátil Hang Seng de Hong Kong ha bajado un 20% desde enero. 

Aún más preocupante, el mercado de la vivienda de China está mostrando signos de 
estancamiento, con las principales empresas del sector, incluido el desarrollador inmobiliario 
Country Garden y el gigante bancario en la sombra Zhongrong, que no realizan pagos. El 18 de 
agosto de 2023, el importante desarrollador Evergrande, con sede en la República Popular 
China, cuyos propios problemas se han desarrollado durante el año pasado, se declaró 
formalmente en bancarrota en Nueva York. 

Un factor clave en cada uno de estos gigantes chinos en dificultades es la deflación de la 
burbuja de precios inmobiliarios del país, que afecta gravemente no solo a las grandes 
empresas, sino que frena el gasto de los consumidores, ya que se estima que entre el 70% y el 
80% de la riqueza de los hogares de los chinos comunes están atados, están cayendo, con efectos 
dominó en la disposición de los consumidores chinos, ya traumatizados por tres años de políticas 
de “Covid cero”, para gastar dinero. Como complemento a la situación de los consumidores 
chinos, los gobiernos locales de todo el país se encuentran en estados profundos de crisis 
financiera, habiendo pedido prestado en exceso e incurrido en participaciones financieras 
cuestionables incluso antes de la pandemia, ahora cargados con una deuda estimada de USD 10 
billones. En general, la deuda china ahora supera el 300% de su PIB, el 15% de toda la deuda a 
nivel mundial. 

El Banco Popular de China respondió inicialmente a las crecientes malas noticias económicas 
con una modesta reducción de 10 puntos básicos al 3,55 % en su tasa de interés preferencial a un 
año, que muchos esperaban que fuera insuficiente. 
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En el contexto de tales problemas que se refuerzan mutuamente, muchos analistas occidentales 
no esperan que la República Popular China alcance su ya modesto objetivo de crecimiento del 
5,5 % para 2023, y la respetada empresa Barclays pronostica una tasa de crecimiento de solo 
el 4,5 %, aunque incluso un rendimiento tan deslucido sería mejor que la tasa de crecimiento del 
3% en 2022, debido en gran parte al duro bloqueo de Covid-19 del régimen de la República 
Popular China. 

FOTO DE ARCHIVO: Vista aérea de contenedores y cargueros en el puerto Qingdao en la provincia de Shandong, China (REUTERS/File Photo) 

Aunque la situación en China invita a los paralelismos con la crisis financiera mundial 
desencadenada por el colapso del mercado inmobiliario de EEUU en 2007, la República 
Popular China probablemente no esté al borde de un colapso económico. Aunque como se 
señaló anteriormente, sus bancos y autoridades provinciales están enormemente endeudados, la 
mayor parte de la deuda es interna. 

La República Popular China tiene múltiples instrumentos que no están disponibles en Occidente, 
tanto para proteger sus bancos estatales como para garantizar que los ahorradores chinos 
individuales no participen en corridas bancarias masivas. Además, como lo demuestra la 
aplicación sostenida del régimen de Xi de sus políticas Zero-Covid a pesar de las enormes 
dificultades infligidas a la población china, el control de la información estatal y la capacidad 
coercitiva, que penetra en todos los niveles del gobierno, la economía y la sociedad, hace que 
sea poco probable que el dolor económico cada vez más profundo a los consumidores 
chinos se transforma en una crisis política. 
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Impedimentos a la respuesta política de la RPC 

Si bien la economía y el estado chino de la República Popular China no están al borde del 
colapso, el estado chino tiene opciones mucho más limitadas para enfrentar la tormenta 
económica actual que las que tuvo para capear la crisis económica mundial de 2008, lo que 
sugiere que la República Popular China puede entrar en un período prolongado de desempeño 
económico rezagado, con implicaciones para el resto del mundo y, en consecuencia, para el 
compromiso global de China, incluso con América Latina y el Caribe. 

Los impedimentos para una respuesta efectiva de la RPC a la crisis actual son cuatro: desafíos en 
el entorno externo, restricciones en el uso efectivo de la política monetaria para estimular 
la economía; límites en el uso efectivo de la política fiscal, y problemas para impulsar el 
gasto interno. 

La economía china orientada a la exportación se enfrenta a una demanda mundial débil en un 
mundo que aún se está recuperando de los efectos económicos estructurales de la Covid-19, 
agravados por los efectos inflacionarios de la invasión rusa de Ucrania. 

El Foro Económico Mundial predice que el PBI mundial crecerá solo un 2,7 % en 2023 y solo un 
2,9 % en 2024. La expansión de los esfuerzos de la administración Biden en EEUU para 
“eliminar el riesgo” de la economía estadounidense de China en sectores estratégicos como los 
semiconductores (por ejemplo, la “Ley de chips”), y las respuestas europeas rezagadas pero 
crecientes a la República Popular China como competidor, incluso cuando es un socio comercial 
clave, limitarán cada vez más el acceso chino a sus principales mercados tradicionales de 
naciones desarrolladas. 

Con respecto a los límites de la política monetaria y fiscal, las tasas de interés en la RPC ya son 
mucho más bajas que en Occidente. Los bancos con sede en la República Popular China no están 
bien posicionados financieramente para emitir nuevos créditos significativos a clientes 
corporativos y las localidades profundamente endeudadas no están en una buena posición para 
pedir más préstamos. 

Mientras tanto, la relajación de la política monetaria de la República Popular China, incluso con 
fuertes controles de la moneda estatal y del mercado de capitales, refuerza las preocupaciones 
entre los actores económicos chinos y extranjeros sobre el futuro económico del país, agravado 
por la creciente incomodidad sobre la naturaleza autoritaria del régimen de Xi, aumentando 
fuertemente la presión a la baja sobre el RNB y aceleración de la fuga de capitales, incluso a 
través del comercio de divisas en el mercado negro. Además, debido al anterior gasto intensivo 
en infraestructura de la República Popular China, el rendimiento económico de un gasto aún 
mayor en infraestructura para estimular la economía china es menor que en Occidente y está 
cayendo. 
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En el contexto de tales problemas que se refuerzan mutuamente, muchos analistas occidentales no esperan que la República Popular China alcance su ya modesto objetivo de crecimiento del 5,5 % para 2023 (Qilai Shen/Bloomberg) 

Finalmente, a largo plazo, una respuesta política efectiva requiere un aumento significativo 
en el gasto de los consumidores para impulsar la economía. Sin embargo, los chinos 
comunes, traumatizados por tres años de confinamientos por el Covid-19, y que tuvieron que 
valerse por sí mismos durante la pandemia sin el nivel de subsidios compensatorios provistos por 
los gobiernos occidentales, todavía se están recuperando financieramente y están motivados por 
la crisis actual para seguir ahorrando para tiempos más difíciles por venir. La deflación en los 
precios de la vivienda, la base de la riqueza china, y los problemas financieros de alto perfil con 
actores conocidos en el sector como China Garden, Evergrande y Zhongrong, solo refuerzan la 
cautela del consumidor. 

Implicaciones más allá de China 

Es probable que la creciente debilidad económica de China impacte en la economía global 
mediante el refuerzo del comercio, el mercado financiero y otros efectos. 

Como en el pasado, América Latina, que depende de las exportaciones de materias primas, 
tiene menos acceso a los mercados financieros que los países de ingresos más altos y se ve 
obstaculizada por la inseguridad, las instituciones débiles, el Estado de derecho selectivo y la 
incertidumbre política, probablemente estará entre las regiones más perjudicadas por una 
recesión prolongada de la República Popular China. 

Una caída en los precios de las materias primas en la región, como ocurrió en 2015, afectaría 
negativamente a los exportadores de materias primas como Chile, Perú, Brasil y 
Argentina, donde las políticas de los gobiernos de izquierda y otra incertidumbre política ya han 
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frenado el crecimiento del PIB a medida que los inversionistas adoptan un enfoque de “esperar y 
ver” a las condiciones y la dirección de los gobiernos allí. 

La debilidad financiera entre las empresas públicas chinas y los bancos asociados puede retrasar 
los préstamos y los principales compromisos de inversión en el extranjero, incluidos los 
principales proyectos de infraestructura de transporte, aunque es probable que los recursos sigan 
fluyendo en sectores de alta prioridad como las telecomunicaciones, la generación y transmisión 
de energía renovable, los vehículos eléctricos y el suministro de litio y otros sectores estratégicos 
que la RPC ha priorizado públicamente. Es probable que el régimen de China también continúe 
canalizando cantidades limitadas de dinero a países a los que busca mostrar 
recompensas por cambiar el reconocimiento de Taiwán a la República Popular China, incluidos 
El Salvador, Nicaragua y Honduras, para atraer a otros a hacerlo también. 

En la medida en que el régimen chino permita que el RNB se deprecie frente al dólar, también 
perjudicará a regímenes populistas como los de Argentina, Brasil y Venezuela que han 
promovido el uso del RNB en materias primas y otros contratos, mientras desincentivan a 
otros de siguiendo la práctica. 

En general, la combinación de ingresos reducidos de los mismos productos básicos y alimentos 
enviados a China, préstamos e inversiones reducidos de empresas de la República Popular China 
y los posibles costos del uso ampliado del RNB probablemente disminuirán, si no eliminarán, 
el entusiasmo en América Latina por hacer negocios con la República Popular China. Al 
mismo tiempo, la situación financiera cada vez más peligrosa de los gobiernos de izquierda en la 
región aumentará su necesidad de recurrir a las compras chinas de sus bienes, préstamos e 
inversiones, aunque recibirán condiciones menos atractivas para hacerlo. 

Finalmente, una crisis económica cada vez más profunda en la República Popular China podría 
aumentar las presiones sobre el régimen de Xi para seguir adelante con la ambición de poner fin 
por la fuerza a la autonomía taiwanesa, lo que podría desencadenar un conflicto con 
dramáticas repercusiones económicas globales y de otro tipo. 

* El autor agradece a Erik Bethel por sus contribuciones a este trabajo. 


